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VPLYV UPRAVY U CTOVNICTVA NA PREDIK CNE MODELY

The influence of accounting regulation on models gidrediction

Zuzana Kubag&ikova

Prechod na IFRS nie je iba formalne préfamie ciselnych udajov, ale znamena aj
zmenu @dtovnych zasad a je nutné implementbwavy spdsob merania vykonu spiiosti,
¢o zasiahne takmer vSetky obchodné transakcie a ra@gbvnit’ ifinancné ukazovatele
podniku.

Zmena @tovného ramca ovplyvni informacie, ktoré zvérgg podnik, hodnotu
majetku a zdrojov majetku.dibvna zavierka pdi IFRS by mala kiorientovana na trhom
vnimany vykon podniku. Prechod na IFRS uingé spol@nostiam vyuz vyhody plynuce
z pouzivania IFRS ako je mozmosstupu na svetové kapitalové trhy, zniZzenie naklad
a Uahtenie umiestnenia sa na medzinarodnom trhu. Podmé&yl moZnog dobrovdne
prej¥ na IFRS, alebo im to vyplyva z legislativy. Dobobwy prechod na IFRS sa
uskut@nuje hlavne v nadnarodnych konsolidovanych celkadly, materska a vSetky dcérske
spolanosti viedli jednotné &ovnictvo, ¢co umouje zlepd vnatornd komunik&ciu
a rozhodovanie v ramci celého konsolidovaného cdlkRS umo#uju, aby sa podniky na
celom svete porovnavali so svojimi konkurentmi @ abvestori adalSi pouZivatelia
porovnavali vysledky jednotlivych podnikov. Podnjkitoré neposkytuju porovndtee
informacie su v nevyhode pri ziskavani novych zmroa zvySovanie hodnoty podniku je
obmedzené. Elovné zavierky zostavené dad IFRS sa mozu zoae it od (Etovnych
zavierok zostavenych pba slovenskej pravnej Upravy. Napgie rozdiely vznikaju
v (iCtovani o finaknych nastrojoch, podnikovych kombinaciach, leasifdur. 2005) a pod.

Na ilustraciu uvadzame priklad nemenovanej <Spasti, ktora sa v roku 2005
rozhodla prejgna IFRS. Za rok 2005 spd@laog’ zostavila dtovnu zavierku pokh slovenskej
pravnej Upravy a aj pdd IFRS. V nasledujucich tabkidch uvadzame niektoré Udaje zo
suvahy a vykazu ziskov a strat fjadslovenskej pravnej Upravy a ffadlFRS a rozdiely
medzi nimi.

Savaha

SR IFRS Rozdiely
Dlhodoby majetok 1581 | 2507 926
Penazné prostriedky 215 215 0
Pohladavky 186 186 0
Casové rozlidenie krat. 541 71 -470

2523 | 2979 456
Z&kladné imanie 200 200 0
Fondy 20 20 0
VH a nerozdeleny zisk 1397 1277 -120
Zavézky zo soc. Fondu 57 57 0
Zavéazky kratkodobé 690| 1266 576
Danové zavazky 75 75 0
Odlozené dan. Zavazky 19 19 0
Rezervy 65 65 0

2523 | 2979 456

TabuPka ¢ 1: Udaje zo stvahy v tis. Sk pialslovenskej pravnej tpravy a IFRS

106




Gaderska dolina 2009 ctdvnictvo a auditorstvo v procese svetovej harndaigz

Vykaz ziskov a stréat

SR IFRS Rozdiely
Spotreba materialu 1471 1471 0
Ostatné sluzby 560 430 -130
Mzdové naklady 889 889 0
Odpisy 592 824 232
Finanéné naklady 3 21 18
Dan 69 69 0
Vysledok hospodéarenia 367 247 -120

3951| 3951 0
Trzby z predaja vlastnych
vyrobkov 3785| 3785 0
Ostatné vynosy 165 165 0
Finanéné vynosy 1 1 0

3951| 3951 0

Tabu’ka ¢. 2: Udaje z vykazu ziskov a stréat v tis. Sk padlovenskej pravnej tpravy a IFRS

Rozdiel v &tovnej zavierke zostavenej gadslovenskej pravnej Upravy a fjadFRS
sposobili nadklady na propagaciu vyrobkov v celkdveginote 200 tis. Sk. Pbal slovenskej
pravnej Upravy sa tieto nakladgsovo rozliSovali (v tomto pripade boli rozliSerméroky),
pod’a IFRS sa tieto naklady povazuju za naklady bezoédobia v celkovej vyske.

Dalsi rozdiel vznikol v désledku rozdielneho vykaapia finagného lizingu.
(Spolanog’ Wetuje finarény lizing poda predpisov platnych do 31. decembra 2003d;zZke
zmluva o najme bola uzavretd do 31. decembra 2B@8nik ako najomca v ctovani
financného lizingu pokréuje poda opatrenia MF SR tak, Ze najomn#uje na édte 518 -
Ostatné sluzby; majetok v najme a zavazky z nijradiev na podsuvahovychitdch a
vykazuje v @tovnej zavierke v poznamkach.)

Uc¢tovna jednotka si prenajala strojové zariadenieobdobie 5 rokov. V &ovnej
zavierke potla slovenskej pravnej Upravy je toto strojové zamae vykazané u
prenajimatéa. Najomca vykazuje ib&asovo rozliSené zvySené splatky. Ostatné splatky su
zachované.

Doba trvania leasingu 5 rokov
Doba Zivotnosti 5 rokov
ZvySena splatka 400 p. .
Pravidelné splatky k 31.12. 200 p. j.

V zmluve o finagknom leasingu je dohodnuté, Ze vSetky podstatniarigiechadzaju
na najomcu, predpokladana predajna cena je 0.
Slovenska legislativatasové rozliSenie zvySenej splatky 400 / 5 = 80 avigelna réna
splatka 200 tis. Sk.
IFRS: Odpisy zo sfasnej hodnoty strojového zariadenia
SH = 400+200 x (1 /1,1)+200 x (1 / 1,12)+200 % (113)+200 x (1 /1,1 )+200 x (1 /1,1 )
SH =1158,15
Odpis =1 158,15/ 5 = 231,63 (po zaokruhleni 282,—
Urokovy naklad = 18 tis. Sk

Udaje z @tovnych zavierok sme porovnali prostrednictvom aapivanejsieho
modelu — Altmanovo Z scére.
Altmanovo Z scére z Udajowtovnej zavierky zostavenej pkal slovenskej pravnej upravy:
(¢isty pracovny kapital / celkovy majetok) x 0,71qrerozdeleny zisk / celkovy majetok) x
0,847 + (zisk pred zdanenim + uroky / celkovy naetx 3,107 + (trhova cena vlastnych
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zdrojov majetku / cudzie zdroje majetku) x 0,42(@r2by / celkovy majetok) x 0,998 = ((215
+ 186 + 541 — 690 -75) / 2523) x 0,717 + (1397 235x 0,847 + ((367 + 69 + 3) / 2523) X
3,107 + ((200 + 20 + 1397) / (57 + 690 + 75 + 185)) x 0,42 + (3785 / 2523) x 0,998 =
3,307

Altmanovo Z score z udajovctovne] zavierky zostavene] pkal IFRS: (Cisty pracovny
kapital / celkovy majetok) x 0,717 + (nerozdelengkz/ celkovy majetok) x 0,847 + (zisk
pred zdanenim + Uroky / celkovy majetok) x 3,1Q(rkrova cena vlastnych zdrojov majetku /
cudzie zdroje majetku) x 0,420 + (trzby / celkov@jeiok) x 0,998 = ((215 + 186 + 71 — 1
266 -75) / 2979) x 0,717 + (1277 / 2979) x 0,84((247 + 69 + 21) / 2979) x 3,107 + ((200 +
20 + 1277) / (57 + 1266 + 75 + 19 + 65)) x 0,48%85 / 2979) x 0,998 2,198

Z vysledkov porovnania vyplynulo, Ze napriek torde,ide o Gtovnu zavierku toho
istého podniku za rovnak&tvné obdobie, Udaje sa vyrazne liSia. IRod&tovnej zavierky
zostavenej pdé IFRS patri podnik do tzv. Sedej zény nevyhradengézorov a pdé
slovenskej pravnej Upravy prekibpodnik hranicu 2,9 a hrozi mu bankrot. Trebakvsa
upozornt’, Ze vysledky Altmanovho modelu si ovplyvnené aglipom rozdielov medzi
jednotlivymi apravami &tovnictva na celkovom objeme majetku a zdrojov tkaje

Abstrakt

Prispevok sa zaobera firgmou analyzou na zaklade informacii Ztawvnej zavierky so
zameranim na predikciu vyvoja. Cien prispevku je poukagana vplyv prechodu na IFRS
na vysledky prediénych metdd. Bol pouzity prediky model - Almanovo Z-scére.

KPacové slova:  Uctovna zéavierka, predéaé modely, fina#na analyza, IFRS.

Summary
This article presents a financial analysis of fitiah statements in the context of the
prediction of economic growth in a way that coufthlele the users to gain information for
prediction from these documents. The aim of thélartis to show the influence of the
adoptiion of IFRS in companies on models of predictThe Altman Z-score prediction tool
was used.
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